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はじめに

中長期のファンダメンタルズ投資を目指します

推奨銘柄とは違う企業分析サービスを提供します

マクロ経済予測よりも個別企業の実態を重視します

インサイダー情報に基づく情報提供ではありません

最終的な投資判断は自己責任でお願いします



この資料の目的

企業分析レポートの各項目について説明をすること
で、会員に有効なレポート活用法を提案する

①事業内容

②事業構成（部門別収益）

③定量分析（健全性、収益性、成長性、割安度）

④定性分析（各種情報ソースの解釈）

⑤投資判断（割安・妥当・割高）

⑥株価推移（過去１年間のチャート）



アナリストレポートの情報ソース

企業のＷＥＢサイト

会社概要、企業理念、商品・サービス、採用、ＩＲ

開示情報

決算短信、有価証券報告書、事業報告書

ＩＲ関連取材

メール、電話、会社説明会

四季報

業績予想データ、同業他社比較

その他



サンプル企業例
７５６１ ハークスレイ

事業内容、事業構成

事業内容

事業構成
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定量分析

成長性

健全性

割安度

収益性

企業業績
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定量分析コメント（健全性）

４段階で評価

健全性の定量指標だけでなく、
分析企業の事業特性を踏まえて
コメントしている

【健全性の定量指標】
※株主資本比率＝株主資本÷総資産
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定量分析コメント（収益性）

４段階で評価

【収益性の定量指標】
※ＲＯＥ＝当期利益÷株主資本
※ＲＯＡ＝当期利益÷総資産
※売上高粗利率＝売上総利益÷売上高
※売上高経常利益率＝経常利益÷売上高

収益性の定量指標だけでなく、
分析企業の事業特性を踏まえて
収益性をコメントしている
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定量分析コメント（成長性）

４段階で評価

成長性の定量指標だけでなく、
分析企業の事業特性を踏まえて
コメントしている

【成長性の定量指標】
※売上高成長率＝

今期売上高÷前期売上高－１

※経常利益成長率
今期経常利益÷前期経常利益－１
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定量分析コメント（割安度）

４段階で評価

割安度の定量指標だけでなく、
分析企業の事業特性を踏まえて
コメントしている

【割安度の定量指標】
※ＰＥＲ＝時価総額÷当期利益
※修正ＰＥＲ＝

時価総額÷（経常利益×０．６）
※ＰＢＲ＝時価総額÷株主資本
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定性分析（事業内容の説明、現状の課題、など）

定性分析の見出しは
太い青文字。
現状の課題等が、
端的に表現される。
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定性分析（業績見通しに対する妥当性）

会社計画や四季報
予想が必ずしも妥当
であるとは限らない。
それを踏まえてより
深く分析する。



サンプル企業例
７４６１ ハークスレイ

バリュエーション（定量指標＋定性判断）

定量指標に加えて、
定性判断を加えた
投資判断とその根拠
が示されている。
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バリュエーション（その他補足事項）

定量指標・定性判断
で取り上げなかった
項目で、投資判断に
影響を与える項目が
あればそれも補足と
して説明。
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株価推移

参考情報として、過去1年間のチャートを掲載
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